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L’ANDAMENTO scoppiettanie dei
listini in questi giorni conferma la
nita conmnzions che 1 mercan
finansiari non sempre sono efftcienti
e mon sentpre sona ragionevoli, Se lo
fossero, non ci sarebbe il fenomeno
che pertodicamente li porta a
quotastont eccesstve. In questo
momento il loro grado di scollamento
dall’economia reale sta suparando il
livello di guardia. Sia in Evrapa
che negli Stati Uniti e in Giappone.
I mercati gallegmiano sul fiume di
liguidita immesso dal sistema dalle
banche centrafi, nel lentatioo di
arginare la stagnazione economica e
la disinflastone. I tassi d'interesse
SOHO @i BRI STOTiC € N queste
condiztont puntare sulle obbligasion
&, in particolare sui titoli di Stato,
appare poco conveniente, Sta perché
hanno rendimenti mollo bassi, sia
perchd § rischi di perdite in conto
capitale sono molto elevati se la
curoa dei tasst devesse dimprovuiso
cambiare diresione puntando verso
lalio. Cosi i capitalt i stanng
indirizsando sui mercali asionart,
scommettendo sulla ripresa
economica alimentata magari dalla
discesa del prezzo del petrolio.

IN EUROPA i dati sulla crescita,

perd, non giustificang tanto
ottintismo. Le previsiont di cresciia
per il 2015 si attestana intorno
all’1%. Quelle dell Ttalia alla meta
circa. Sensa contare § rischi legan
alla sitwazione in Grecta, che
potrebbe riportare Ueuro nella
condizione di grande instabiliig gid
pissuta nell'autunne 2011, Con
laggravante che da allora molte
MunISion: sono state sprecate, visto
che dapo tre anni il problema si
ripropone tale ¢ quale. I mercatt perd
st cullarno nella speransa che alla
fine una solusione saltera fuort e
comungue gli striumenti a
disposistone della Bee sono talmente
potenti da poter spegnere qualungue
incerdio,

NON CONDIVIDO guesto
ottimismo, cosi come non condiovido
Pentusiasmo che regna a Wall
Street. E vero, infatti, che
Veconomia Usa marcia a gonfie
oele. Ma é altrettanto vero che il
rapporto presso-utile nelle Borsa
americana € part a venti ed é del
70% pits alto della media degli
nltinmi aont, Significa che le
quotasiont sono molto fragili ¢
basterd davvero poco per farle

SIRCITLLSSare.



